Portfele modelowe iipiec2022

Weszlismy juz w dezinflacyjna gtdwnych czynnikow
faze spowolnienia

gospodarczego. Widac to

zachowania sie rodzimego
rynku dtugu jest sytuacja na
rynkach bazowych.
Rentownosci w USA spadty juz z
3,5% do 2,79%. Dla
przypomnienia w Polsce ze

zarowno po danych
makroekonomicznych, jak np.
PMI Composite dla Strefy Euro z
odczytem ,recesyjnym” na
poziomie 49,4 oraz po szczytu na poziomie 8%
zachowaniu sie rynkéw obligacji.  jesteSmy juz wyraznie ponizej
6%. Robimy drugi juz krok po
krzywej rentownosci i

Spadajgce rentownosci sg
syghatem, ze inwestorzy
spodziewaja sie stabszej przechodzimy z funduszy
koniunktury, a tym samym krotkoterminowych do tych
konca podwyzek stop nieco dtuzszych. Pierwsze
procentowych. Bilans ryzyk Zaangazowahie w dtug
wyraznie wskazuje, ze obecnie
lepiej podjac ryzyko stopy

procentowej niz gospodarcze. W

dtugoterminowy sprzed
miesigca wypadto idealnie w
szczyt rentownosci. Jest to
takim kierunku ida tez zmiany w
naszych portfelach. Mimo
trudnosci w antycypacji inflacji w

oczywiscie przypadkowa
Zbieznos¢, bo nasze modele
aktualizujemy raz na miesiac
Polsce widzimy, ze jednym z

Akcje Obligacje

Ameryka tacinska high-yield

Japonia skarbowe rynki wsch

Azja bez Japonii o skarbowe rynki rozwi

Europa

USA

w tych samych dniach, ale zyski
4-5% w miesigc na funduszach
dtuznych bardzo nas ucieszyty.
Rownolegle widac tez
uspokojenie sie nastrojow na
rynkach akcji. Ostatnie tygodnie
to umiarkowane wzrosty, ktére
naszym zdaniem sg tylko
korekta trwajacego trendu
spadkowego i pod koniec roku
bedzie mozna zajac pozycje po
nizszych cenach.
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Portfel specjalistyczny

Nie zmieniamy struktury i pozostajemy z niewielka przewaga funduszy dtuznych oraz bardzo
zdywersyfikowang czescig akcyjna. Na plus wyszta w ostatnich tygodniach rowniez dywersyfikacja
walutowa. Ryzyka szukamy w czesci dtuznej i przechodzimy do funduszy skarbowych
dtugoterminowych w postaci Quercus Obligacji Skarbowych, ktéry jest nasza najwieksza pozycja. W
czesci akcyjnej utrzymujemy dodane ostatnio Chiny. Cieszg nas w koncu pozytywne wyniki w
sektorze energii odnawialnej Schroder ISF Global Energy Transition Al Acc (hdg)_PLN, jak i spotek
wzrostowych w Skarbiec Spotek Wzrostowych. Oba te sektory charakteryzuja sie podobna
wrazliwoscig na zmiany rynkowych stop procentowych jak fundusze dtuzne dtugoterminowe.

Pozostate 16.62%\

BGF World Energy A2 Acc EUR (EUR) 6.07%\.
sklad portfela

Schroder ISF China Opportunities A1 Acc USD (USD)&

Fidelity Funds Global Health Care Fund A 6.17%

/Quercus Obligacji Skarbowych 23.14%

~—NN FIO Krétkoterminowych Obligacji 15.58%

UNIQA Obligaciji 8.87>o

akcyjne 47.43% /diuine 52.57%

Stopien ryzyka (SRRI) 11,13%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3m 2m YTD 36m 60m
Stopy zwrotu 2,62% -5,51% -6,26% -7,72% 25,64% 3772%
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. Profil specjalistyczny - portfel doradzany

Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z

racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyng tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz

standardowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.

05-05-2022
19-07-2022


https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2277/schroder-isf-global-energy-transition-a1-acc-hdg-pln/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/

Portfel umiarkowanie

konserwatywny

Za nami bardzo dobry miesigc. W ciggu miesigca wynik na poziomie 1,72% i wyjscie ponad kreske
od poczatku roku. Gtéwna zastuga to przejscie do Quercus Obligacji Skarbowych. Teraz doktadamy
kolejna noge i zmieniamy NN Kroétkoterminowych Obligacji na NN Obligacji. Nie doktadamy nic po

stronie akcyjnej.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy | wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Stopien ryzyka (SRRI) 3,23%

niskie wysokie
m
Stopy zwrotu 1,72%

diuzne 85.96%

\

struktura portfela

im 12m YTD
0,63% 1,56% 0,36%
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‘ Profil umiarkowanie konserwatywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sklonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skitad portfela moga wchodzi¢ réoznego rodzaju

fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim

ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)

30-05-2022
23-06-2022
19-07-2022


https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1081/nn-fio-krotkoterminowych-obligacji/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1065/nn-fio-obligacji/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrwnowazony

Dobry miesigc, choc jest jeszcze sporo do odrobienia strat od poczatku roku. Przejscie w czesci na
dtuzszy koniec krzywej byto dobrym posunieciem, lecz jak sie okazato zbyt mato odwaznym.

Nadrabiamy teraz i przerzucamy srodki z Quercus Dtuzny Krotkoterminowy do Quercus Obligacji.
Skarbowych. Wyrownujemy tez udziat czesci akcyjnej i mieszanej do 15% portfela. W koncu widzimy

dobry miesigc w wykonaniu Skarbiec Spdtek Wzrostowych.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego

sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dluzne 69.93%I

akcyjne 15.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 5,86%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 2,22% -3, 79% -8,75% -10,11%
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. Profil zréwnowazony - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do 0séb o Sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory

swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy/
https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Utrzymujemy niedowazenie czesci akcyjnej i mieszanej. Potowa portfela to czesc dtuzna, w ktorej
doktadamy NN Obligacji oraz Esaliens Obligacji. Robimy duzy krok, ale adekwatny do charakteru
umiarkowanie agresywnego portfela i catos¢ czesci dtuznej to juz fundusze o dtuzszym duration.
Dowazamy nieco Caspar Stabilny w ramach rebalacingu portfela.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Dtuzne 50.00%

Akcyjne 35.97%

Stopien ryzyka (SRRI) 11,16%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,335% -6,53% -12,02% -13,03%

140

120

100

24-01-2019
19-02-2019
15-03-2019
09-04-2019
03-05-2019
29-05-2019
24-06-2019
17-07-2019
12-08-2019
04-09-2019
30-09-2019
24-10-2019
19-11-2019
12-12-2019
08-01-2020
03-02-2020
27-02-2020
20-03-2020
15-04-2020
11-05-2020
03-06-2020
29-06-2020
23-07-2020
18-08-2020
11-09-2020
07-10-2020
31-10-2020
25-11-2020
21-12-2020
18-01-2021
10-02-2021
05-03-2021
31-03-2021
26-04-2021
20-05-2021
15-06-2021
09-07-2021
03-08-2021
27-08-2021
22-09-2021
18-10-2021
10-11-2021
06-12-2021
30-12-2021
25-01-2022
18-02-2022
16-03-2022
11-04-2022
04-05-2022
30-05-2022
23-06-2022
19-07-2022

‘ Profil umiarkowanie agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do 0oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy

okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac

funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1065/nn-fio-obligacji/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1385/esaliens-obligacji/
https://www.f-trust.pl/fundusz/3/caspar-stabilny-a/

Portfel agresywny

Portfel jest kierowany do inwestorow o duzej sktonnosci do ryzyka. Zostajemy istotnie niedowazeni i
utrzymujemy ponad 30% portfela w funduszach dtuznych, ale podejmujemy ryzyko stopy
procentowej i catosc tej pozycji przerzucamy do funduszy o dtuzszym duration, czyli Quercus
Obligacji Skarbowych oraz Esaliens Obligacji.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 30.29%

N

akcyjne 52.88%

Stopien ryzyka (SRRI) 15,61%

niskie wysokie struktura portfela

Tm m 12m YTD

Stopy zwrotu 3, 71% -10,40% -16,71% -17,53%
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Profil agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy

akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W sktad portfela
moga wchodzi¢ roznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.
Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)

30-05-2022
23-06-2022
19-07-2022


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1385/esaliens-obligacji/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobor produktow inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obcigzen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz. 1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A.zapewnia, ze dotozyt wszelkich staran aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byly oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantujg realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczycC sie z
mozliwoscia czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodoéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodow kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikoéw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



