Portfele modelowe sierpien 2024

Trudno obecnie spigc cata sytuacje
rynkowa i gospodarcza. Oczywiscie,
to w jaki sposob rynek pozbierat sie
PO przecenie z poczatku miesigca
robi wrazenie. Z jednej strony
Swiadczy to o jego sile,a z
perspektywy czasu mozna stwierdzic,
ze spadek gtéwnego indeksu o0 10%
byt okazja do zwiekszenia
zaangazowania. Z drugiej jednak
strony w sierpniu zobaczylismy jak
rynek potrafi gwattownie sie zmienic
i nabiera¢ dynamiki. Sezonowo okres
sierpnia i wrzesnia obfituje w korekty
rynkowe, mamy zatem jeszcze okno
na kolejna fale. Powodow na nia
wydaje sie by¢ duzo: pogarszajace sie
dane makro z USA, krajow Unii
Europejskiej, Chin, a takze z Polski,
geopolityka, wybory w USA.
Oczekiwane rozpoczecie obnizek
stép w USA moze pomag, ale jest tez
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ryzyko, ze jest ono wyraznie
spoéznione. Obecnie rynek oczekuje,
ze w ciagu roku stopy w USA
spadng do poziomu 3%. Stopniowe
obnizki o 0,25% maja rysowac
realizacje scenariusza miekkiego
ladowania. Zmniejszenie
zaangazowania w akcje w lipcu byto
dobrym pomystem, zrobilismy to na
wielu prowadzonych przez nas
portfelach. Obecnie, po wzrostach,
blizej nam do kolejnej redukgji
zaangazowania niz dobierania.
Ciekawym zjawiskiem rynkowym
jest stabnacy dolar i bardzo mocny
ztoty. To wspiera wzrosty na ztocie

i kaze patrzec¢ przychylnie na rynki
wschodzace oraz surowce. Nie
mMajac jasnego przekonania co do
kierunku zaréwno gospodarki
globalnej, jak i rynkow, na teraz, z
wyjatkiem portfela agresywnego,
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Portfel specjalistyczny

Utrzymujemy strukture 60/40, gdzie w czesci agresywnej mam zaroéwno fundusze sektorowe, na
przyktad_Skarbiec Spoétek Wzrostowych czy Franklin Biotechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN)_ 250
(hedged), jak i ekspozycje na surowce poprzez spodtki wydobywajace metale szlachetne oraz

przemystowe. Wierzmy dalej w sektor energii poprzez Schroder ISF Global Energy Al (Acc) (EUR).

W kolejnych miesigcach warto bedzie rozwazy¢ dotozenie funduszy z kategorii rynkow

wschodzacych, gdzie zarowno na rynku walutowym, jak i akcyjnym zaczynaja by¢ widoczne efekty 200

stabszego dolara.
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Skarbiec Matych i Srednich Spétek 9.14%_
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\"Superfund Akcji Blockchain 3.41%
‘ Wato$¢ jednostki potfelowej
dtuzne 40.93% . .. .
/ Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

akcyjne 50.22%
N . . . . . .
tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego

Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek

Stopien ryzyka (SRRI) 10.88%

struktura portfela

niskie wysokie
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
" < 6m o <6m com VD standarglowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na
starannie dobrane fundusze dtuzne.
Stopy zwrotu (20.08.2024) 1.04% 1.29% 2.28% 13.64% 11.27% 51.77% 6.63%



https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/?doing_wp_cron=1724672002.9775149822235107421875
https://www.f-trust.pl/fundusz/2274/franklin-biotechnology-discovery-fund-n-acc-pln-hedged/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2274/franklin-biotechnology-discovery-fund-n-acc-pln-hedged/
https://www.f-trust.pl/fundusz/904/schroder-isf-global-energy-a1-acc-eur/

Portfel konserwatywny

Portfel o najnizszym ryzyku w momencie pisania komentarza ma wynik za ostatni rok nieznacznie
powyzej 8%. Spetnia zatem swoja role podbijania depozytu bankowego i realnej ochrony srodkow
przed inflacja. Sktad portfela pozostaje niezmienny od ponad roku.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krotkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

23-07-2024
06-08-2024
20-08-2024



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

W momencie pisania komentarza wynik za ostatni rok to niemal 10%. Poza Skarbiec Rynkoéw

Surowcowych wszystkie pozycje doktadaja sie pozytywnie do wyniku, ale w stosunku do surowcow
pozostajemy optymistycznie nastawieni na kolejne miesigce i cierpliwie czekamy. W czesci akcyjnej
utrzymujemy zredukowang ekspozycje na akcje polskie oraz sektor globalny wzrostowy za pomoca
VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO)

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 85.40%\

inne 4.67%

Stopien ryzyka (SRRI) 3.27%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3am 6m 12m 36m 60M YTD
Stopy zwrotu (20.08.2024) 0.61% 058% 3.23% 9.89% 2361% 30.81% 5.63%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

10-07-2024
20-08-2024

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sklonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skfad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktdéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/114/skarbiec-rynkow-surowcowych-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/114/skarbiec-rynkow-surowcowych-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2375/vig-c-quadrat-global-growth-trends-vig-c-quadrat-fio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrownowazony

Po redukgcji z ostatniego miesigca mamy 2/3 portfela w funduszach dtuznych opartych o zmienna
stope procentowa. Wynik za ostatnie dwanascie miesiecy to ponad 12%. Nieco stabiej zachowuja sie
pozycje oparte o surowce oraz akcje mniejszych spdtek europejskich, ale dalej poktadamy w tych
kierunkach nadzieje na kolejne kwartaty.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o sredniej skionnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

20-08-2024


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Aktualnie 40% stanowia fundusze dtuzne krétkoterminowe oparte o zmienng stope procentowa. 160
W czesci agresywnej mamy ekspozycje na mate spotki polskie, sektor biotechnologiczny oraz

wzrostowy. Rezygnujemy z Caspar Globalny i w to miejsce doktadamy fundusz Schroder ISE Asian
Opportunities Al (Acc)_(PLN)_(hedged). Czes¢ surowcowa pozostaje bez zmian.

140 N
Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego W
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test. 120
Przejdz do Platformy Funduszy >
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Dtuzne 40.94%

Akcyjne 44.27%, /

. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Stopien ryzyka (SRRI) 10.32%

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat

struktura portfela funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych

QNS BRI conajmniej 25%. W skiad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.

m 3Im 6mMm 12m 3om 60M YTD ,
Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
Stopy zwrotu (20.08.2024) -0.67% -217% 1.84% 1568% 956% 43.70% 9.04% weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzieri miesiaca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny-caspar-parasolowy-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/819/schroder-isf-asian-opportunities-a1-acc-pln-hedged/
https://www.f-trust.pl/fundusz/819/schroder-isf-asian-opportunities-a1-acc-pln-hedged/

Portfel agresywny

W tym miesigcu czesc¢ bezpieczna powiekszamy z 15% do 20% poprzez rezygnacje z Caspar
Globalny. Pozostate kierunki bez zmian. Najwieksze pozycje to Skarbiec Matych i Srednich Spétek
(Skarbiec FIO) oraz Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO). W ostatnim czasie najlepiegj
zachowuje sie fundusz oparty o sektor biotechnologiczny. Najgorzej o sektor energetyczny i metale
przemystowe, ale pozostajemy nastawieni do nich optymistycznie w kontekscie kolejnych

kwartatow.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >
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Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktdory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

10-07-2024
20-08-2024



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny-caspar-parasolowy-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny-caspar-parasolowy-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/?doing_wp_cron=1724672002.9775149822235107421875

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegodlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r,, nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodéw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.




