Portfele modelowe razdziernik 2024

Na rynkach akcyjnych mamy kolejne
rekordowe wskazania co utwierdza
nas w przekonaniu, ze to fundusze
akcyjne s3 na teraz podstawows i
preferowana sktadowa portfeli. Hossa
rzadzi na parkietach w USA iw
Niemczech, nieco stabiej wygladaja
inne rynki europejskie, w tym Polska.
Na rynkach azjatyckich po wystrzale
notowan w poczatkowej fazie
miesigca mamy w tej chwili
wyhamowanie i wyczekiwanie na
konkretne dane pakietu
stymulacyjnego oraz ich szanse na
istotna poprawe kondycji chinskiej
gospodarki. Kolejne dobre dane z
gospodarki amerykanskiej wptywaja
na poziom rentownosci obligacji i
probe wyceniania przez rynek skali i
dynamiki kolejnych obnizek stép
procentowych. Musimy pamietac, ze
w sytuacji zdrowego i rosngcego
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Europejskie rynki wschodzace
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tempa PKB rentownosci maja
tendencje do utrzymywania sie
rowniez na podwyzszonym
poziomie w oczekiwaniu na
mozliwa zmiane kierunku i tempa
inflacji. Ryzyka dla pozytywnego
scenariusza oczywiscie dalej istnieja.
Ptyna one przede wszystkim z
geopolityki i tego jak potocza sie
scenariusze po amerykanskich
wyborach prezydenckich. Pewne
syghaty ostrzegawcze ptyna rowniez
ze wskaznikoéw nastrojow
inwestorskich, ale nie ma sie co
dziwi¢ przewadze bykéw nad
niedZzwiedziami, skoro co rusz
dostajemy nowe rekordy
amerykanskich indekséw. W tym
miesigcu wracamy z alokacja w
portfelach w kierunku wyzszego
zaangazowania w ryzykowne
aktywa.
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Utrzymujemy zdywersyfikowane
kierunki po stronie akgcji, w tym
sektory technologiczne,
biotechnologiczne, rynki
wschodzacej Azji oraz polskie
mniejsze spotki. Utrzymujemy
tez zaangazowanie w sektory
surowcowe, gtownie w kierunku

metali przemystowych oraz ztota.

° ° Surowce

‘ ° ztoto
° ° energetyczne
° ° przemystowe

‘ ) *Jak inwestowac? Moment ustanowienia dotka przez
inflacje, a nastepnie jej przyspieszenie to teoretycznie
optymalny czas na inwestycje w surowce.

Co sie dzieje w gospodarce?
€ gosp

EKSPANSJA:
» Rosna koszty produkcji
» Wieksza ilos¢ 0s6b inwestujacych

4 Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

4 Inflacja 4 Stopy procentowe

® Co sie dzieje w gospodarce?

OZYWIENIE:
Poprawa nastrojow © Wzrost akcji kredytowej
Firmy zaczynaja inwestowanie

+ Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

¥ Inflacja + Stopy procentowe

*Jak inwestowac? Moment w ktérym dynamika PKB
ustanawia dotek, a nastepnie przysplesza to teoretycznie
najlepszy czas na inwestowanie w akcje,

Gotéwka . ‘ .

UsD ° . °
EUR ° . °
PLN ° . °

Jak inwestowaé? W momencie gdy dynamika PKB -
osiggneta szczyt teoretycznie nalezy z akeji przesigsé
sie do gotéwki, a wzrost stép procentowych zacheci
do inwestycji w obligacje o zmiennym oprocentowaniu,

® Co sie dzieje w gospodarce?
SPOWOLNIENIE:

» Spadek cen akeji

® Spadek akcji kredytowej

¥ Dynamika PKB & Produkcja przemystowa

4 Inflagja 4 Stopy procentowe

@ Co sie dzieje w gospodarce?
RECESJA:

» Bardzo zta sytuacja gospodarcza
® Bankructwa firm

+ Dynamika PKB ¥ Produkcja przemystowa
¥ Inflacja ‘Stopy procentowe
*Jak inwestowaé? Moment gdy inflacja osiaga szcayt, a

nastepnie zaczyna spadac to teoretycznie najlepszy czas '
na obligacje o statym oprocentowaniu.




[ ] [ ]
Portfel specjalistyczny
Wracamy do alokacji 70/30 na rzecz funduszy akcyjnych i surowcowych. W tym miesigcu
sprzedalismy Allianz Obligacji Plus i dowazylismy pozycje we wschodzacej Azji oraz te z sektora 250
metali, zaréowno przemystowych, jak i ztota. Utrzymujemy rowniez pozycje w sektorze
technologicznym poprzez Skarbiec Spotek Wzrostowych oraz w sektorze biotechnologicznym
poprzez Franklin Biotechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN)_(hedged). Portfel jest przygotowany
na realizacje bazowego scenariusza w postaci kontynuacji ozywienia gospodarczego. 200
Schroder ISF Asian Opportunities A1 (Acc) (PLN) (hedged) 11.09% 120
/Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 15.44%
Allianz Global Metals and Mining 11.99%\
100

_ Superfund Spokojna Inwestycja 14.91%
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Franklin Biotechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN) (he\ \V"Skarbiec Spéotek Wzrostowych A 13.37%
%

Skarbiec Matych i Srednich Spétek 12.11% .
‘ Wato$¢ jednostki potfelowej

Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250
tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie

akeyjne 57.66%, diuzne 30.35%

Stopien ryzyka (SRRI) 10.88%

niskie

Stopy zwrotu (16.10.2024)

wysokie
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6.27%
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struktura portfela

3om
1.97%

60m

56.24%

YTD
9.83%

wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
standardowe rozwiagzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.


https://www.f-trust.pl/fundusz/1351/allianz-obligacji-plus-allianz-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2274/franklin-biotechnology-discovery-fund-n-acc-pln-hedged/

Portfel konserwatywny

Dynamika miesiecznych stép zwrotu nieco wyhamowata. Portfel powinien jeszcze korzystac z
wysokich rentownosci do czasu az stopy w procentowe Polsce zostang obnizone. Szacuje sig, ze
pierwsze obnizki mozemy zobaczy¢ w potowie przysztego roku. Portfel za ostatni rok ma wynik
7,7%, a od poczatku tego roku 5,35%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 1.62%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om 12m YTD
Stopy zwrotu (16.10.2024) 0.22% 1.25% 2.87% 7.77% 5.35%
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krotkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

16-10-2024


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

W tym miesigcu zwiekszyliSmy zaangazowanie w czesci agresywnej do maksymalnego poziomu
25% poprzez subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia. W czesci dtuznej pozostajemy
przewazeni w funduszach uniwersalnych oraz inwestujacych w dtug korporacyjny. Najwyzsza stope
wsrod tych funduszy, nie pierwszy juz raz, uzyskat QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy. Portfel
utrzymat swoja niskg zmiennosc i wynik za ostatnie dwanascie miesiecy na poziomie 11%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 75.13%\

Stopien ryzyka (SRRI) 3.24%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om 2m 36om ocOM YTD
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat
funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesiagca)

16-10-2024


https://www.f-trust.pl/fundusz/1366/allianz-zbalansowana-multistrategia-allianz-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy-parasolowy-sfio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrownowazony

W tym miesigcu zwiekszylismy udziat funduszy o wyzszym profilu ryzyka i dowazylismy Allianz
Dynamiczna Multistrategia. Najwyzsza stope zwrotu wsrdd pozycji tego portfela w ostatnim

miesigcu osiggnat VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends, a caty portfel zyskat w tym czasie ponad

1,5% i13,7% za ostatni rok.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o sredniej skionnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

04-09-2024
16-10-2024


https://www.f-trust.pl/fundusz/1367/allianz-dynamiczna-multistrategia-allianz-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1367/allianz-dynamiczna-multistrategia-allianz-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2375/vig-c-quadrat-global-growth-trends-vig-c-quadrat-fio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Niezwykle udany miesigc. Az trzy sktadniki portfela uzyskaty ponad 7-procentowe wzrosty w tym
okresie. Caty portfel za ostatni rok wypracowat ponad 18%. Po dowazeniu obranych wczesniej

kierunkow otrzymalismy strukture na poziomie 32/68 na rzecz funduszy akcyjnych i surowcowych.

Obrane kierunki maja mniej wiecej podobna wage, nie chcemy sie przewazy¢ w zadnym sektorze

czy regionie.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >
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Stopien ryzyka (SRRI) 10.21%
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struktura portfela

Tm 3m om 12m 36om ocOM YTD
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W skitad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac

funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesiagca)

04-09-2024
16-10-2024


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel agresywny

Po dowazeniu w tym miesigcu czesci akcyjnej zostato nam 12% portfela w czesci dtuznej przy
pomocy QUERCUS Diuzny Krotkoterminowy. Az trzy subfundusze z portfela dostarczyty ponad 7-
procentowe stopy zwrotu za poprzedni miesiac, a caty portfel osiggnat pond 3% i 10% od poczatku

roku. Najwieksze pozycje to Skarbiec Matych i Srednich Spétek oraz Skarbiec Spotek Wzrostowych.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

akcyjne 75.05%\

Stopien ryzyka (SRRI) 14.35%

niskie wysokie struktura portfela
Tm 3am 6mM 12m 3om 60M YTD
Stopy zwrotu (16.10.2024) 3.07% -036% 450% 17.81% -226% 49.73% 10.32%

dtuzne 12.05%

200

180

160

~—
3
>

140

120

100

5

OO0 OO0 000000000000 rrrrrrr————aA A ANANANANANANNOOOOOOO OO SSITSIT TS S
rrrrreerreA A A A AN AN AN NN AN AN A NN NN AN AN NN NN NN NN NNNNNANN
0000000000000 O00O0O0O0O0O0O0O0DO0O0O0O0DO00O0O0DO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0OO0O0O0O0OO0O0O0O0O
YRR Y Y Y Y YYIYFRFFIIFFYIFFFIFTRFRE
ANNOTONOO AN NNOMNDLONOCOrr T ANOMODLOVOOOCTONTTAITLNOOATTNEOITULNOOFANANNML ONOO
PPRIRRLYAT T RRIQPOT TR T L RORIQPIRT TP TTFO QO QQQ
TOUOODONODOOON T O MOV NMMOMTOONOOEFO T NNV T ANMNMITOLOO—ANMST I O
Orr NOrANOfFMHMrANOFrNOFANOFMHMrANOFANOFANrrFrNOFNOFANOFMHMerANOFANONO-NO ™

. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy-parasolowy-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegodlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



