Portfele modelowe listopad 2024

Od poczatku listopada rynki staraja
sie przewidzie¢, co prezydent elekt
zamierza zrobic¢ oraz co faktycznie
mu sie uda, (a to jest troche
nieprzewidywalne). Obserwujemy
duze wahania notowan na
poszczegodlnych sektorach, regionach
czy na rynku surowcow. Kolejne
nominacje w USA powodujg rynkowe
reakcje, co najlepiej pokazuja
notowania spoétek z amerykanskiego
sektora zdrowia i biotechnologii po
zapowiedzi nominacji sceptyka
szczepionkowego na stanowisko
sekretarza zdrowia. Dotyka to
rowniez naszych portfeli
modelowych, gdzie mamy
ekspozycje na sektor
biotechnologiczny czy tez
surowcowy, ktory nie czuje sie dobrze
w kontekscie mozliwych taryf
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i dalej stabej sytuacji w Chinach.
Polskie akcje rowniez ucierpiaty na
skutek niepewnosci co do
propozycji rozwigzania wojny w
Ukrainie, czy tez skutkow ostatniej
decyzji zezwalajacej na uzycie
zachodnich rakiet sredniego
zasiegu na terytorium Rosji. W
takim otoczeniu w site rosnie dolar,
co skutecznie hamuje zaréwno
surowece, jak i aktywa z rynkow
wschodzacych. Liczymy, ze obecna,
zachwiana sytuacja sie uspokoi i
wrocimy do dobrego zachowania
ryzykownych aktywdéw w Slad za
postepujacym ozywieniem
gospodarczym w otoczeniu nadal
niskiej inflacji. Ta ostatnia moze
jednak ulec zmianie na skutek
dziatan nowej administracji i
pozostaje w centrum naszej uwagi.
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W tym miesigcu nie decydujemy
sie na zmiany struktury portfeli,
raczej konsolidujemy pozycje lub
wymieniamy fundusze w ramach
swoich grup poréwnawczych w
poszukiwaniu lepszego wyniku.

° ° Surowce

‘ ° ztoto
° ° energetyczne
° ° przemystowe

‘ ) *Jak inwestowac? Moment ustanowienia dotka przez
inflacje, a nastepnie jej przyspieszenie to teoretycznie
optymalny czas na inwestycje w surowce.

Co sie dzieje w gospodarce?
€ gosp

EKSPANSJA:
» Rosna koszty produkcji
» Wieksza ilos¢ 0s6b inwestujacych

4 Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

4 Inflacja 4 Stopy procentowe

® Co sie dzieje w gospodarce?

OZYWIENIE:
Poprawa nastrojow © Wzrost akcji kredytowej
Firmy zaczynaja inwestowanie

+ Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

¥ Inflacja + Stopy procentowe

*Jak inwestowac? Moment w ktérym dynamika PKB
ustanawia dotek, a nastepnie przysplesza to teoretycznie
najlepszy czas na inwestowanie w akcje,

Gotéwka . ‘ .
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Jak inwestowaé? W momencie gdy dynamika PKB -
osiggneta szczyt teoretycznie nalezy z akeji przesigsé
sie do gotéwki, a wzrost stép procentowych zacheci
do inwestycji w obligacje o zmiennym oprocentowaniu,

® Co sie dzieje w gospodarce?

SPOWOLNIENIE:
® Spadek cen akcji
® Spadek akcji kredytowej

¥ Dynamika PKB & Produkcja przemystowa

4 Inflagja 4 Stopy procentowe
@ Co sie dzieje w gospodarce?
RECESJA:

» Bardzo zta sytuacja gospodarcza
® Bankructwa firm

+ Dynamika PKB ¥ Produkcja przemystowa
¥ Inflacja ‘Stopy procentowe
*Jak inwestowaé? Moment gdy inflacja osiaga szcayt, a

nastepnie zaczyna spadac to teoretycznie najlepszy czas '
na obligacje o statym oprocentowaniu.




Portfel specjalistyczny

Ostatni miesiagc byt lekko na minus, a sytuacje poprawita niewielka alokacja w Superfund Akcji.

Blockchain, ktora istotnie dotozyta sie do wyniku. Na minus ,spisaty sie” biotechnologia, azjatyckie 250
rynki wschodzgce i sektor surowcowy. W tym miesigcu nie zmieniamy struktury ,akcje/obligacje”,

ktéra pozostaje na poziomie 70/30, ale robimy nieco miejsca i wprowadzamy alokacje na mate

spotki amerykanskie w postaci Esaliens Matych Spdtek Amerykanskich. Wynik portfela od

poczatku roku to 9.06%. 200

Schroder ISF Asian Opportunities A1 (Acc) (PLN) (hedged) 7.62¢ 150

- sktad portfela

/Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 15.58%

Allianz Global Metals and Mining 8.57%

100
__Superfund Spokojna Inwestycja 15.07%
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Franklin Bi hnol Discovery Fund N (A PLN) (h . .

a otechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN) (he \/\SkarblecSpoieszrostowychA14.71%

Skarbiec Matych i Srednich Spétek 11.65% .
‘ Wato$¢ jednostki potfelowej

kcyjne 60.77%
srenne \ Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
standardowe rozwiagzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na
starannie dobrane fundusze dtuzne.

Stopien ryzyka (SRRI) 10.97%

niskie wysokie

/diuzne 30.66%

struktura portfela

m 3m om 2zm 3om 60m YTD

Stopy zwrotu (19.11.2024) 152%  226%  151%  16.45% 9.98% 52.57% 9.06%


https://www.f-trust.pl/fundusz/2397/superfund-akcji-blockchain-superfund-fio-portfelowy/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2397/superfund-akcji-blockchain-superfund-fio-portfelowy/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1394/esaliens-malych-spolek-amerykanskich-esaliens-parasol-zagraniczny-sfio/

Portfel konserwatywny

Portfel, w ktérym rzadko dokonujemy zmian alokacji. W tym miesigcu decydujemy sie na zamiane
Allianz Trezor na fundusz Generali Konserwatywny, w poszukiwaniu maksymalnego wyniku przy
minimalnym profilu ryzyka. Wynik od poczatku roku: 5,52%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 1.46%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3m 6mM 12m YTD
Stopy zwrotu (19.11.2024) 0.15% O.77% 2.53% 6,87% 552%
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krotkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/1377/allianz-trezor-allianz-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/14/generali-konserwatywny-generali-fundusze-fio/?doing_wp_cron=1732265924.7718589305877685546875
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Struktura portfela pozostaje bez zmian. Szukamy nieco ryzyka po stronie dtuznej poprzez
zamkniecie pozycji w Allianz Obligacji Plus i wprowadzenie funduszu z ekspozycja na stope
procentowa w postaci_lpopema Obligacji Uniwersalny. Wynik od poczatku roku to 7,63%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 75.1 5%\

inne 0.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 3.23%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om 12m 36m ocOM YTD
Stopy zwrotu (19.11.2024) 020% 122% 203% 957% 2434% 31.76% 7.63%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat
funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesiagca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/1351/allianz-obligacji-plus-allianz-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1011/ipopema-obligacji-uniwersalny-ipopema-sfio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrownowazony

Ostatni miesigc na zero. In minus polskie akcje i ztoto, a na plus ekspozycja na amerykanskie spotki
wzrostowe. W tym miesigcu zmieniamy Allianz Obligacji Plus na_Investor Dochodowy do 10%

portfela, a pozostata czesc lokujemy w dwie inne dtuzne pozycje z portfela. Wynik od poczatku roku

to 8,29%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Stopien ryzyka (SRRI) 6,10%

niskie wysokie
m 3m
Stopy zwrotu (19.11.2024) 0.03% 1.57%

dtuzne 59.02%,

mieszane 15.07%
akcyjne 20.21%,

struktura portfela

6m 12m 36m 60M YTD
1.26% 13.02% 9.10% 2615% 8.29%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o sredniej skionnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/1351/allianz-obligacji-plus-allianz-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2207/investor-dochodowy-investor-sfio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Miesigc wyraznie na minus, gtdéwnie za sprawg niemal 12-procentowego spadku sektora
biotechnologicznego, funduszu z wschodzacej Azji oraz sektora surowcowego. Nie dokonujemy
zmian w alokacji i cierpliwie czekamy na wyklarowanie sie sytuacji rynkowej. Wynik od poczatku
roku to 9,85%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Dtuzne 32.75%

Akcyjne 49.25%

Stopien ryzyka (SRRI) 10.50%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om 2m 36m oOM YTD
Stopy zwrotu (19.11.2024) 223% 035% -1.02% 15.47% 540% 45.03% 9.85%
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W skitad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesiagca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel agresywny

Ostatnie powyborcze tygodnie sg wyraznie na minusie, gtdwnie za sprawa sektora surowcowego i
biotechnologicznego. Najwieksza przecene zaliczyt Schroder ISF Global Gold A (Acc)_(PLN)_

(hedged), bo ponad 13% w skali miesigca. Wynik portfela od poczatku roku to obecnie jedynie 7.81%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

akcyjne 75.10%

dtuzne 12.55%

Stopien ryzyka (SRRI) 14.43%

niskie wysokie struktura portfela
|
m 3m 6mM 12m 36m 60M YTD
Stopy zwrotu (19.11.2024) -3.04% -0.41% -272% 14.48% -814% 4214% 7.81%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

19-11-2024r


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1171/schroder-isf-global-gold-a-acc-pln-hedged/?doing_wp_cron=1732266461.5643870830535888671875
https://www.f-trust.pl/fundusz/1171/schroder-isf-global-gold-a-acc-pln-hedged/?doing_wp_cron=1732266461.5643870830535888671875

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegodlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



