Portfele modelowe grudzien 2024

Ostatnie tygodnie obfitujg w
zmiennosc. Indeksy gietdowe rosty na
powyborczej fali, by w ostatnich
dniach pogtebic¢ spadki w reakcji na
.Jastrzebia obnizke” stép w USA.
Dane gospodarcze i catosciowy obraz
amerykanskiej gospodarki w zasadzie
jest pozytywny, zatem to, ze nie ma
potrzeby jakos wyraznie jej wspierac
poprzez ratunkowe obnizki stép
procentowych powinno by¢ raczej
pozytywnie odbierane przez rynki.
Wyglada na to, ze inwestorzy po
prostu potrzebowali pretekstu do
skorygowania wczesniejszych
wzrostéw. Patrzymy na to jak na
korekte i raczej okazje do
powiekszenia lub zbudowania pozycji
w kontekscie akcji amerykanskich.

Polska ° °
Europa A -
USA . °

Rynki Frontier
Ameryka tacinska
Japonia

Azja bez Japonii

Na drugim biegunie
inwestycyjnego Swiata znajduja sie
rynki wschodzace, ktdre cierpig w
Slad za wysokimi notowaniami
dolara oraz wysokimi
rentownosciami obligacji. Nasze
pozycje na rynek polskich akcji
rowniez sa pod presja, liczymy
jednak na realizacje pozytywnego
scenariusza w kontekscie
geopolityki, jak i wyrazniejszego
ozywienia gospodarczego w
nadchodzacym roku. Podobnie
sytuacja wyglada na rynkach
surowcowych, gdzie wcigz brak
jakiegokolwiek sygnatu ozywienia,
ktore najpewniej uzaleznione jest
od rynku chinskiego i potencjatu
tamtejszego pakietu
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stymulacyjnego. W tym miesigcu
nie zmieniamy struktury naszych
portfeli. Akceptujemy
zwiekszong zmiennosc oraz
stabe zachowanie sie funduszy z
ekspozycja inng niz akcje
amerykanskie. Pierwsze
tygodnie stycznia moga uptynac
w podobnym klimacie ze
wzgledu na faktyczne przejecie
urzedu prezydenta w USA i
weryfikacje przetozenia
zapowiedzi prezydenta elekta na
faktyczne dziatania.
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‘ ) *Jak inwestowac? Moment ustanowienia dotka przez
inflacje, a nastepnie jej przyspieszenie to teoretycznie
optymalny czas na inwestycje w surowce.

® Co sie dzieje w gospodarce?

EKSPANSJA:
» Rosna koszty produkcji
» Wieksza ilos¢ 0s6b inwestujacych

4 Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

£ Inflacja 4 Stopy procentowe

® Co sie dzieje w gospodarce?

OZYWIENIE:
Poprawa nastrojéw - Wzrost akeji kredytowej
Firmy zaczynaja inwestowanie

4 Dynamika PKB 4 Produkcja przemystowa

+ Inflacja + Stopy procentowe

*Jak inwestowaé? Moment w ktérym dynamika PKB
ustanawia dotek, a nastepnie przysplesza to teoretycznie
najlepszy czas na inwestowanie w akcje.

EUR/PLN

USD/PLN

Jak inwestowaé? W momencie gdy dynamika PKB
osiggneta szczyt teoretycznie nalezy z akeji przesigsé
sle do gotdwki, a wzrost stdp procentowych zacheci

do inwestycji w obligacje o zmiennym oprocentowaniu.

@ Co sie dzieje w gospodarce?

SPOWOLNIENIE:
= Spadek cen akcji
® Spadek akcji kredytowej

¥ Dynamika PKB & Produkcja przemystowa

4 Inflacja 4 Stopy procentowe

@ Co sie dzieje w gospodarce?

RECESJA:
» Bardzo zta sytuacja gospodarcza
® Bankructwa firm

+ Dynamika PKB ¥ Produkcja przemystowa
+ Inflacja "Stopy procentowe
*Jak inwestowaé? Moment gdy inflacja osiaga szcayt, a

nastepnie zaczyna spadac to teoretycznie najlepszy czas
na obligacje o statym oprocentowaniu.




Portfel specjalistyczny

Utrzymujemy strukture 70/30 na rzecz ryzykownych aktywéw. Portfel przez caty rok utrzymywat
zdywersyfikowane regionalnie i sektorowo fundusze, przez co ograniczyt zardbwno zmiennosg, jak 250
i skale stopy zwrotu. Od poczatku roku jest to 10,81%, co pozwala utrzymac dwucyfrowe zyski

sredniorocznie za ostatnie piec i dziesiec¢ lat. Najbardziej zmienna, ale i zyskowna pozycja

w portfelu w tym roku byt Superfund Akcji Blockchain.

200
. . 150
Schroder ISF Asian Opportunltles A1 (Acc) (PLN.) (hedged) 7.57¢ Quercus Diuzny Krétkoterminowy 15.45%
Allianz Global Metals and Mining 8.16%
Franklin Biotechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN) (h
. , . 100
_Superfund Spokojna Inwestycja 14.93%

sktad portfela
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\Skarbiec Spétek Wzrostowych A 15.58%
. Wartos¢ jednostki portfelowej

akcyjne 61.46% . . .
p* Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
standardowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miegjsca na

Stopien ryzyka (SRRI) 10.90%

niskie wysokie

/diuzne 30.38%

struktura portfela

m 3m om 2m 36m 60m YTD )
starannie dobrane fundusze dtuzne.

Stopy zwrotu (17.12.2024) 261%  416%  326%  1245%  1711% 53.59% 10.81%


https://www.f-trust.pl/fundusz/2397/superfund-akcji-blockchain-superfund-fio-portfelowy/

Portfel konserwatywny

W tym miesigcu przebudowujemy portfel w kierunku powiekszenia ilosci funduszy. Zmiana ma
charakter techniczny. Doktadamy subfundusz Goldman Sachs Konserwatywny oraz PZU Sejf+.

Portfel na dzien 17 grudnia zanotowat wynik 6,14% od poczatku roku.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 1.57%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om 2m YTD
Stopy zwrotu (17.12.2024) 0.52% 0.97% 2.70% 6.39% 6.14%
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie hawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krotkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/1066/goldman-sachs-konserwatywny-goldman-sachs-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1973/pzu-sejf-pzu-fio-parasolowy/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny Y

Bez zmian w tym miesigcu. Portfel wykazat sie umiarkowanie niska, czyli zaktadana zmiennoscia
i na dzien 17 grudnia osiagnat 8,60% od poczatku roku. Czes¢ agresywna portfela ulokowana jest 130

w funduszu mieszanym Allianz Zbalansowana Multistrategia.
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Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego 110
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.
Przejdz do Platformy Funduszy > 100,
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dtuzne 74.87%\

. Wartos¢ jednostki portfelowej
inne 0.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 3.22%

niskie wysokie

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat
funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skfad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

struktura portfela

m Sm om 12m 36m 60M YD Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
Stopy zwrotu (17.12.2024) 0.82% 182% 323% 9.07% 2665% 3264% 8.60%  weryfikowany jest razw miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://www.f-trust.pl/fundusz/1366/allianz-zbalansowana-multistrategia-allianz-sfio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrownowazony

Zrobilismy migjsce w czesci dtuznej na nowy subfundusz, ktdry wyrdznia sie ostatnio zachowaniem
W swojej grupie porownawczej, czyli Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych. Struktura akcje/dtug
pozostaje bez zmian. Wynik od poczatku roku na dzier 17 grudnia to 10,15%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swaéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 58.77%

mieszane 15.31%
akcyjne 20.89%,

Stopien ryzyka (SRRI) 6,08%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3am om 12m 36om oOM YTD
Stopy zwrotu (17.12.2024) 1.76% 3.38% 4.03% 10.67% 1354% 2716% 10.15%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o sredniej sklonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réoznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

17-12-2024r


https://www.f-trust.pl/produkty-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne/wyszukiwarka-funduszy-inwestycyjnych/?doing_wp_cron=1734951467.1106190681457519531250
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Zmienilismy jedna pozycje w czesci dtuznej wprowadzajac Goldman Sachs Obligacji.
Korporacyjnych. Portfel pozostaje lekko niedowazony, a najlepiej zachowujaca sie pozycja w
ostatnich tygodniach byt Skarbiec Spétek Wzrostowych. Na dzien 17 grudnia portfel osiaggnat od
poczatku roku wynik 11,39%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swaéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Dtuzne 32.53%

Akcyjne 50.03%, /

Stopien ryzyka (SRRI) 10.46%

niskie wysokie

struktura portfela

m 3m 6m 12m 36m 60OM YTD
Stopy zwrotu (17.12.2024) 1.88% 212% 161% 12.07% 13.38% 4577% 11.39%
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W skiad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktdry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesiagca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/produkty-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne/wyszukiwarka-funduszy-inwestycyjnych/?doing_wp_cron=1734951467.1106190681457519531250
https://www.f-trust.pl/produkty-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne/wyszukiwarka-funduszy-inwestycyjnych/?doing_wp_cron=1734951467.1106190681457519531250
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/

Portfel agresywny

Kolejny miesiac bez zmian. Wynikowi cigzy ekspozycja na sektor metali przemystowych oraz
biotechnologie. Ten pierwszy ze wzgledu na blade pakiety stymulacyjne w Chinach, a drugi cierpi
na rosngcych rentownosciach obligacji. Najlepsza pozycja jest Skarbiec Spdtek Wzrostowych. Wynik
na 17 grudnia od poczatku roku to stabe 9,50%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

akcyjne 75.79%

diuzne 12.25%

Stopien ryzyka (SRRI) 14.39%

niskie wysokie struktura portfela

Tm 3am om 2m 36m oOM YTD

Stopy zwrotu (17.12.2024) 249% 231% 014% 1059% 1.53% 42.25%

9.50%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W sktad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

17-12-2024r


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegodlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r,, nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust iWealth S.A. Powielanie
lub publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust iWealth S.A. jest
zabronione.

F-Trust iWealth S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich staran aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust iWealth S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub
braki zaistniate z powodoéw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust iWealth S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



